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ABSTRACT 

The purpose of this study is to examine the effect of Return On Assets (ROA), Earning Per 

Share (EPS), and Net Interest Margin (NIM) on stock prices in stateowned banks listed on the IDX 

for the period 2012-2020. This study is a quantitative study using saturated sampling and the 

sample of this study is state-owned banks listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 

2012-2020. The data analysis technique used is multiple linear regression analysis to test the 

hypothesis. This research can be additional information to identify where the company's 

weaknesses or strengths are, especially in generating profits or profits that can increase investor 

confidence in increasing stock prices. The results obtained from this study indicate that based on 

the F test Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), and Net Interest Margin (NIM) 

simultaneously have a significant effect on stock prices, based on the t test that Return On Assets 

(ROA) partially significant effect on stock prices, this result is supported by research conducted by 

Paramita (2020), Earning Per Share (EPS) partially has a significant effect on stock prices. This 

result is supported by research conducted by Badruzaman (2017), and Net Interest Margin (NIM) 

partially has a significant effect on stock prices. This result is supported by research conducted by 

Wuri (2019).  

  
Keywords : Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), Net Interest Margin (NIM), and 

Stock Price  

 

ABSTRAK 

 Tujuan penelitian ini untuk meneliti pengaruh Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), 

dan Net Interest Margin (NIM) terhadap harga saham pada bank BUMN yang teterdaftar di BEI 

periode 2012-2020. Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan menggunakan sampling 

jenuh dan sampel dari penelitian ini adalah bank BUMN yang terdaftar di BEI periode 2012-2020.  

Teknik anaslisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda untuk menguji 

hipotesis. Penelitian ini dapat menjadi tambahan informasi untuk mengidentifikasi dimana letak 

kekurangan ataupun kelebihan perusahaan khususnya dalam menghasilkan keuntungan atau laba 
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yang dapat menambah kepercayaan investor guna meningkatkan harga saham. Hasil yang 

diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa berdasarkan uji F Return On Assets (ROA), 

Earning Per Share (EPS), dan Net Interest Margin (NIM) secara simultan berpengaruh signifikam 

terhadap harga saham, berdasarkan uji t bahwa Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh 

signifikam terhadap harga saham hasil ini didukung oleh penelitian yang dilakukan Paramita 

(2020), Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh signifikam terhadap harga saham 

hasil ini didukung oleh penelitian yang dilakukan Badruzaman (2017), dan Net Interest Margin 

(NIM) secara parsial berpengaruh signifikam terhadap harga saham hasil ini didukung oleh 

penelitian yang dilakukan Wuri (2019).  

  

Kata kunci : Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), Net Interest Margin (NIM), dan 

Harga Saham  

  

1. Pendahuluan 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal merupakan salah satu sumber pendapatan negara, penghasilan tersebut 

didapatkan dari pajak. Dengan adanya pasar modal kita dapat menarik minat dari perusahaan asing 

untuk ikut menanamkan modalnya pada perusahaan di Indonesia sebagai emiten. Pada masa 

sekarang ini pasar modal tidak hanya dilakukan oleh orang dewasa saja melainkan juga anak muda. 

Hal tersebut dapat dikatakan baik karena dapat memperluas pengetahuan dalam perencanaan 

keuangan. Pasar modal adalah pasar untuk berbagai financial instrument jangka panjang yang 

dapat diperdagangkan, baik  berupa obligasi, saham, reksa dana, dan sebagainya. Pasar modal juga 

dijadikan sebagai sarana pendanaan untuk perusahaan maupun institusi lain seperti pemerintah, 

dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi.    

Investasi merupakan aktivitas yang menempatkan suatu dana pada periode tertentu dan 

diharapkan dapat mengahsilkan laba atau keuntungan dimasa yang akan datang. Di dalam 

mengelola keuangan investasi adalah suatu hal yang patut dipertimbangkan. Salah satu investasi 

yang banyak diminati adalah investasi saham yang merupakan investasi yang paling berisiko. Akan 

tetapi dengan tingginya risiko investasi saham, tinggi pula keuntungan yang akan di dapatkan. 

Investor yang memanfaatkan saham sebagai investasi jangka pendek biasanya mengharapkan 

keuntungan modal dari selisih harga jual dan harga bersih. Bebeda dengan investor yang 

memanfaatkan sahamnya sebagai investasi jangka panjang, biasanya mereka akan lebih sering 

membeli serta menabung untuk membeli saham.    

 Harga saham merupakan gambaran dari keputusan dari suatu investasi, pengelolaan aset, 

maupun pendanaan pada suatu perusahaaan.  Terdapat sejumlah faktor yang mempengaruhi harga 

saham. Faktor–faktor tersebut secara umum dikelompokkan menjadi faktor internal yaitu faktor 

yang muncul dari dalam perusahaan. Sedangkan faktor eksternal yaitu di dapatkan dari luar 

perusahaan. Dari kedua faktor tersebut, faktor eksternal adalah yang paling dominan dalam hal 

mempengaruhi harga saham. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas maka masalah yang dapat di rumuskan adalah sebagai 

berikut :    

1. Bagaimana pengaruh Return On Assets (ROA) secara parsial terhadap Harga Saham pada Bank 

Umum BUMN yang terdaftar di BEI Periode 2012-2020?    
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2. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Harga Saham pada 

Bank Umum BUMN yang terdaftar di BEI Periode 2012-2020 ?    

3. Bagaimana pengaruh Net Interest Margin (NIM) secara parsial terhadap Harga Saham pada 

Bank Umum BUMN yang terdaftar di BEI Periode 2012-2020 ? 

4. Bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA),  Earning Per Share (EPS), dan Net Interest 

Margin (NIM) secara simultan terhadap Harga Saham pada Bank Umum BUMN yang terdaftar 

di BEI Periode 2012-2020 ? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut:    

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets (ROE) secara parsial terhadap Harga Saham 

pada Bank Umum BUMN yang terdaftar di BEI Periode 2012-2020     

2. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Harga Saham 

pada Bank Umum BUMN yang terdaftar di BEI Periode 2012-2020    

3. Untuk mengetahui pengaruh Net Interest Margin (NIM) secara parsial terhadap Harga Saham 

pada Bank Umum BUMN yang terdaftar di BEI Periode 2012-2020     

4. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS) dan Net 

Interest Margin (NIM) secara simultan terhadap Harga Saham pada Bank Umum BUMN yang 

terdaftar di BEI Periode 2012-2020 

1.4. Penelitian Terdahulu 

Terdapat perbedaan hasil penelitian mengenai Return On Assets (ROA), Earning Per Share 

(EPS) dan Net Interest Margin (NIM) secara simultan terhadap Harga Saham. Penelitian tersebut 

diantaranya adalah penelitian yang dilakukan oleh Paramita (2020) menunjukkan bahwa ROA 

secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian yang dilakukan 

oleh Afrillia Sari (2019) mendapatkan hasil bahwa ROA secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

Kemudia penelitian yang dilakukan oleh Badruzaman (2017) menunjukkan bahwa EPS secara 

parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Penelitian tersebut sejalan Afrillia 

Sari (2019) yang menunjukkan bahwa EPS secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Suci Yolanda (2017) menunjukkan bahwa EPS 

secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh Wuri (2019) menunjukkan bahwa NIM secara 

parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan oleh Sunyoto dan Sam’ani (2014) menunjukkan hasil bahwa NIM secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

1.5. Kerangka Pemikiran 
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1.6. Hipotesis Penelitian 

Hipotesis merupakan jawaban sementara dari rumusan masalah yang nantinya harus diuji 

kebenarannya. 

a. H1 : Variabel Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada 

Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

b. H2 : Variabel Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada 

Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

c. H3 : Variabel Net Interest Margin (NIM) secara parsial berpengaruh terhadap   Harga Saham 

pada Bank BUMN yang terdaftar di BEI. 

d. H4 : Variabel Return On Asset (ROA),  Earning Per Share (EPS), dan Net Interest Margin 

(NIM) secara simultan terhadap harga saham. 

 

 

2. Metodologi 

2.1. Jenis Data dan Metode Pengambilan Data 

 Jenis data yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah jenis data sekunder. Menurut 

Husein Umar (2013:42) data sekunder merupakan data primer yang telah diolah lebih lanjut dan 

disajikan baik oleh pihak pengumpul data primer atau oleh pihak lain misalnya dalam bentuk tabel-

tabel atau diagram-diagram. Metode pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. 

Metode dokumentasi didapatkan dari data-data sekunder, diperoleh dengan mengutip langsung dari 

laporan keuangan maupun annual report yang terdapat pada BEI.    

2.2. Metotode Analisis Data 

Metode analisis data yang digunakan adalah metode analisis statistic inferensial yaitu analisis 

statistik regresi linier berganda. Menurut Umi Narimawati (2008) Analisis regresi linier berganda 

adalah suatu analisis asosiasi yang digunakan secara bersamaan untuk meneliti pengaruh dua atau 

lebih variabel bebas terhadap satu variabel tergantung dengan skala interval. Analisis regresi linier 

berganda  dalam penelitiannya dapat dilakukan dengan Uji Asumsi Klasik. 

    

3. Hasil dan Pembahasan 

Uji Asumsi Klasik  
Hasil Keterangan 

Uji Normalitas 
  

Kolmogorov – Smirnov 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,794 > 0,05 

Data berdistribusi secara 

normal. 

Uji Multikolinearitas 
  

Variance Inflation Factor (VIF) ROA 

Variance Inflation Factor (VIF) EPS 

Variance Inflation Factor (VIF) NIM 

Tolerance ROA 

Tolerance EPS 

Tolerance NIM 

5,805 < 10 

2,028 < 10 

4,028 < 10 

0,172 > 0,10 

0,493 > 0,10 

0,248 > 0,10 

Tidak ada gejala 

multikolinearitas. 

Uji Heteroskedastisitas 
  

Scatterplot Titik-titik pada data 

menyebar di atas dan di 

bawah / sekitar angka 0, 

Tidak ada gejala 

heteroskedastisitas. 
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dan penyebaran titik 

tidak berpola. 

Uji Autokorelasi 
  

Run Test 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,128 > 0,05 

Tidak ada gejala 

autokorelasi. 

 

Pengujian Hipotesis 

Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa   

Model  Sum of Squares  df  Mean Square  F  Sig.  

1  Regression  84949604,910  3  28316534,970  6,899  ,001b  

Residual  131343376,000  32  4104480,499      

Total  216292980,900  35        

a. Dependent Variable: Harga Saham   

b. Predictors: (Constant), EPS, NIM, ROA   

Sumber : Data diolah penulis (2021) 

1) Merumuskan Hipotesis  

Ho : ROA, EPS, dan NIM secara bersama-sama tidak berpengaruh terhadap harga saham.  

HA  : Secara Bersama-sama variabel dependen berpengaruh terhadap variabel independen 

atau paling sedikit ada satu variabel yang berpengaruh.  

2) Tingkat signifikansi yang digunakan dalam penelitian ini α = 0,05.  

3) Merumuskan kaidah keputusan  

Ho diterima dan HA ditolak terjadi, jika nilai (Sig) > α  

Ho ditolak dan HA diterima terjadi, jika nilai (Sig) ≤ α  

4) Berdasarkan hasil uji hitung, dapat diketahui bahwa nilai signifikansi yang diperoleh sebesar 

0,001 lebih kecil dari 0,05. Sehingga, Ho ditolak dan HA diterima yang artinya ROA, EPS, 

dan NIM secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham. 

 

Uji Parsial (Uji t) 

Uji t dilakukan untuk pengambilan keputusan hipotesis dengan melihat angka signifikansi.  

Coefficientsa    

Model  

Unstandardized 

Coefficients  

Standardized 

Coefficients  

T  Sig.  B  Std. Error  Beta  

1  (Constant)  -458,454  1868,611    -,245  ,808  

ROA  -2534,931  690,371  -1,219  -3,672  ,001  

NIM  1219,033  459,855  ,734  2,651  ,012  

EPS  7,082  1,660  ,837  4,267  ,000  

a. Dependent Variable: Harga Saham    

Sumber : Data diolah penulis (2021)  
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1) Return On Assets (ROA)  

a) Merumuskan hipotesis  

Ho1 : ROA secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham  

Ha1 : ROA secara parsial berpengaruh terhadap harga saham  

b) Tingkat signifikansi yang digunakan dalam penelitian ini α = 0,05  

c) Merumuskan kaidah keputusan  

Ho diterima dan HA ditolak terjadi, jika nilai (Sig) > α  

Ho ditolak dan HA diterima terjadi, jika nilai (Sig) ≤ α  

d) Berdasarkan hasil uji hitung, dapat diketahui bahwa nilai signifikansi yang diperoleh 

sebesar 0,001 lebih kecil dari 0,05. Maka Ho ditolak dan HA diterima artinya ROA 

berpengaruh parsial terhadap harga saham.  

2) Earning Per Share (EPS)  

a) Merumuskan hipotesis  

Ho2 : EPS secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham  

Ha2 : EPS secara parsial berpengaruh terhadap harga saham  

b) Tingkat signifikansi yang digunakan dalam penelitian ini α = 0,05  

c) Merumuskan kaidah keputusan  

Ho diterima dan HA ditolak terjadi, jika nilai (Sig) > α  

Ho ditolak dan HA diterima terjadi, jika nilai (Sig) ≤ α  

d) Berdasarkan hasil uji hitung, dapat diketahui bahwa nilai signifikansi bahwa nilai EPS lebih 

kecil dari 0,05 yaitu 0,000. Maka Ho ditolak dan HA diterima artinya EPS berpengaruh 

parsial terhadap harga saham.  

3) Net Interest Margin (EPS)   

a) Merumuskan hipotesis  

Ho3 : NIM secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham  

Ha3 : NIM secara parsial berpengaruh terhadap harga saham  

b) Tingkat signifikansi yang digunakan dalam penelitian ini α = 0,05  

c) Merumuskan kaidah keputusan  

Ho diterima dan HA ditolak terjadi, jika nilai (Sig) > α  

Ho ditolak dan HA diterima terjadi, jika nilai (Sig) ≤ α  

d) Berdasarkan hasil uji hitung, dapat diketahui bahwa nilai signifikansi bahwa nilai NIM 

lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,012.   

e) Maka Ho ditolak dan HA diterima artinya NIM berpengaruh parsial terhadap harga saham.  

 

Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summaryb   

Model  R  R Square  

Adjusted R 

Square  

Std. Error of 

the Estimate  

1  ,627a  ,393  ,336  2025,952  

a. Predictors: (Constant), EPS, NIM, ROA   

b. Dependent Variable: Harga Saham   

Sumber : Data diolah penulis (2021) 
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Hasil analisis diperoleh nilai Adjusted R Square sebesar 0,336. Hal tersebut menunjukkan 

bahwa pengaruh ROA, EPS, dan NIM terhadap variasi perubahan harga saham sebesar 33% 

sedangkan sisanya yaitu 67% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 

4. Kesimpulan 

   Berdasarkan analisis dan penjelasan yang telah dijelaskan dari Bab IV, dapat diambil kesimpulan 

sebagai berikut :  

1. Return On Assets (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada bank umum 

BUMN yang terdaftar di BEI periode 2012-2020. Hal ini ditunjukkan dengan signifikansi  

dibawah 0,05.  

2. Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada bank umum 

BUMN yang terdaftar di BEI periode 2012-2020. Hal ini ditunjukkan dengan signifikansi 

dibawah 0,05.  

3. Net Interest Margin (NIM) secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada bank 

BUMN yang terdaftar di BEI periode 2012-2020. Hal ini ditunjukkan dengan signifikansi 

dibawah 0,05.  

4. Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Net Interest Margin (NIM) secara 

simultan atau bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham pada bank umum BUMN 

yang terdaftar di BEI periode 2012-2020.  

Hal ini ditunjukkan dengan signifikansi dibawah 0,05.  

 

  

5. Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan penulis akan memberikan saran dan berharap 

dapat memberikan manfaat bagi peneliti selanjutnya. Adapun saran yang akan diberikan sebagai 

berikut :  

1. Bagi calon investor dan investor diharapkan dapat melakukan analisis terlebih dahulu sebelum 

memutuskan untuk menanamkan modal pada suatu perusahaan.  

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambahkan jumlah variabel  independen, karena 

penelitian ini hanya memfokuskan kepada variabel independen  Return On Assets (ROA), 

Earning Per Share (EPS), dan Net Interest Margin (NIM).   
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