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ABSTRACT 

The data used in this study were obtained from the Annual Report published by the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) during the 2012-2019 period. The analytical method used is multiple 

linear regression analysis to determine the effect of independent variables on the dependent 

variable. Data management uses statistical data processing software, namely SPSS 24 for 

windows. The technique used to determine the sample used in this study is Saturated Sampling 

(Saturated Samples). The results of the study using simultaneous test (Test F) showed that 

Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM), and Return On 

Assets (ROA) simultaneously had a significant effect on stock prices. The results of the study 

using partial test (t test) showed that the variable Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio 

(PER) and Net Profit Margin (NPM) partially had a positive and significant effect on stock 

prices, while the Return on Assets (ROA) variable ) negative but not significant effect on stock 

prices. 

Keywords : EPS, PER, NPM, ROA and Stock Prices 

 

ABSTRAK 

Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari Annual Report yang diterbitkan oleh 

Indonesia Stock Exchange (IDX) selama periode 2012-2019. Metode analisis yang digunakan 

yaitu analisis regresi linier berganda untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap 

variabel dependen. Pengelolaan data menggunakan software pengolahan data statistik yaitu SPSS 

24 for windows. Teknik yang digunakan untuk menetukan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu Sampling Jenuh (Sampel Jenuh). Hasil penelitian dengan menggunakan uji 

simultan (Uji F) menunjukkan bahwa Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net 

Profit Margin (NPM), dan Return On Assets (ROA) secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Hasil penelitian dengan menggunakan uji parsial (Uji t) menunjukkan 

bahwa variabel Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) dan Net Profit Margin 

(NPM) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan 

variabel Return On Assets (ROA) berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap harga 

saham.  

Kata kunci :  EPS, PER, NPM, ROA dan Harga Saham 
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1. Pendahuluan 

1.1. Latar Belakang 

Perbankan mempunyai kemampuan untuk bekontribusi dalam menjaga stabilitas mata uang, 

mempromosikan pertumbuhan ekonomi dan memperluas peluang kerja. Bank memainkan peran 

penting dan dapat dikatakan sebagai urat nadi dalam sistem ekonomi. Dikatakan sebagai berikut, 

karena kita akan sulit menabung uang, mengirimkan uang, menerima tambahan modal atau 

menjalankan transaksi perdagangan internasional secara efektif dan aman jika tidak ada bank. 

Perkembangan ekonomi suatu negara sangat tegantung pada situasi perbankan negara tersebut, 

karena kehadiran bank yang sehat, apakah itu individu atau kelompok, adalah premis dari 

ekonomi yang sehat. Adapun beberapa kejadian yang membawa dampak buruk bagi kesehatan 

industri perbankan yaitu devaluasi rupiah, kenaikan suku bunga, peningkatan jumah kredit macet 

dan adanya penarikan dana besar-besaran dari masyarakat yang di sebabkan oleh krisis ekonomi. 

 

Pada umumnya, investor bisa mendapatkan dua manfaat dari menanamkan modalnya pada 

perusahaan atau bank, yaitu pembagian keuntungan disediakan oleh perusahaan atau bank serta 

keuntungan tersebut berasal dari penghasilan yang dihasilkan oleh perusahaan atau bank tersebut. 

Adapaun keuntungan modal yang didapatkan investor ketika penjualan aset modal (investasi) 

lebih tinggi dari harga pembelian, hal disebut juga sebagai Capital Gain. Investor perlu 

memahami serta memilih saham mana yang dapat memberikan kentungan terbaik untuk dana 

yang diinvestasikan sebelum berinvestasi.  

 

Investor perlu mendapatkan informasi relevan yang cukup melalui laporan keuangan perusahaan 

ketika menganalisis serta memilih saham. Setiap perusahaan selalu ingin memanifestasikan laba 

sebesar-besarnya. Potensi perusahaan untuk menghasilkan laba selama periode tertentu di sebut 

profitabilitas. Investor yang berinvestasi di perusahaan dalam bentuk saham dapat memakai 

profitabilitas perusahaan sebagai alat untuk mengukur prospek modal perusahaan yang 

diinvestasikan. Mengukur profitabilitas perusahaan, dapat dilakukan melalui metode seperti 

Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA). Investor tidak 

hanya menggunakan profitabilitas sebagai alat ukur untuk melakukan investasi. Investor juga 

dapat melihat bagaimana kegiatan yang dilakukan oleh perusahaan dalam rangka melakukan 

penjualan, pembelian serta kegiatan lainnya, hal ini disebut juga sebagai rasio aktivitas. Dalam 

menilai aktivitas suatu perusahaan, investor dapat menggunakan rasio nilai pasar untuk menilai 

harga pasar relatif atas nilai buku perusahaan. Rasio nilai pasar yang bisa digunakan seperti Price 

Earning Ratio (PER). 

 

1.2. Rumusan Masalah 

1. Apakah Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM) 

dan Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap Harga Saham Pada Bank BUMN Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap Harga Saham Pada Bank BUMN? 

3. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap Harga Saham Pada Bank BUMN? 

4. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap Harga Saham Pada Bank BUMN? 

5. Apakah Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap Harga Saham Pada Bank BUMN? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio 

(PER), Net Profit Margin (NPM) dan Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham Pada 

Bank BUMN Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham 

Pada Bank BUMN Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Price Earning Ratio (PER) Terhadap Harga 

Saham Pada Bank BUMN Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham 

pada Bank BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5. Untuk mengetahui secara parsial Return On Assets (ROA) Terhadap Harga Saham Pada 

Bank BUMN Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

1.4 Penelitian Terdahulu 

Menurut Darmaji dan Fakhruddin (2012), Earning Per Share (EPS) adalah rasio yang 

menunjukkan bagi hasil dari setiap saham. Peningkatan atau penurunan EPS adalah ukuran 

penting untuk menetukan apakah pemegang saham perusahaan bekerja. Kenaikan atau penurunan 

EPS dari tahun ke tahun dalah ukuran penting untuk mengetahui baik tidaknya pekerjaan yang 

dilakukan perusahaan pemegang sahamnya. Earning Per Share (EPS) akan memberikan 

gambaran mengenai kekuatan profitabilitas suatu perusahaan. Apabila menghitung Earning Per 

Share (EPS) dalam beberapa tahun, maka dengan mengetahui nilai Earning Per Share (EPS) 

dapat menunjukan profitabilitas perusahaan tersebut semakin membaik atau sebaliknya. 

 

Menurut hasil penelitian Edison, dkk (2019) menunjukan bahwa, secara parsial variabel EPS 

mempunyai pengaruh signifikansi positif terhadap harga saham. Penelitain tersebut selajan 

melalui Penelitian Vireyto dan Sulasmiyati (2017) bahwa EPS berdampak signifikansi positif 

terhadap harga saham pada bank BUMN. Dalam penelitian terdahulu dilakukan oleh Dani (2015) 

memperlihatkan bahwa variabel EPS secara parsial berdampak negatif serta substansial atas mutu 

perusahaan manufaktur. Penelitian tersebut searah dengan penelitian Rahmadewi dan Abundanti 

(2018), memperlihatkan bahwa EPS berdampak negatif ke harga saham. 

 

Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh Rahmadewi dan Abundanti (2018) membuktikan 

variabel PER berdampak positif ke harga saham, penelitian ini sesuai dengan pendapat Arif dan 

Waqar (2016) bahwa variabel PER berdampak signifikansi positif terhadap harga saham. Dari 

penelitian yang dilakukan oleh Hidayat dan Topowijono, (2018), serta penelitian Anita dan 

Pavirta (2014) memperlihatkan variabel PER secara parsial berdampak signifikansi negatif 

terhadap harga saham. 

 

Berdasarkan perolehan penelitian yang dikerjakan oleh  Edison, dkk (2019) membuktikan 

pengaruh Net Profit Margin (NPM) atas harga saham memperlihatkan signifikan dan berdampak 

positif atas harga saham diterima. Penelitian ini sejalan dengan Edisan dan Nuryani (2019) 

menyatakan variabel NPM berdampak signifikansi positif terhadap harga saham. Sedangkan 

penelitian terdahulu oleh Sholihah (2017) membuktikan bahwa variabel NPM berdampak negatif 

serta tidak signifikan terhadap harga saham. 

 

Menurut hasil penelitian yang dilaksanakan oleh Vireyto dan Sulasmiyati (2017) memperlihatkan 

secara parsial ROA berimbas positif dan signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian 

terdahulu yang dilaksanakan oleh Andriyani (2016)  menyatakan ROA berpengaruh negatif 

terhadap harga saham. Penelitian ini sejalan dengan penelitian Edison, dkk (2019) bahwa  ROA 

memiliki pengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap harga saham. 
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1.5 Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.6 Hipotesis Penelitian 

H1 : Diduga Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) dan Return On Assets 

(ROA) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham bank BUMN di 

BEI. 

H2 : Diduga Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan  terhadap harga 

saham bank BUMN di BEI. 

H3 : Diduga Price Earning Ratio (PER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham bank BUMN di BEI. 

H4 : Diduga Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham bank BUMN di BEI. 

H5 : Diduga Return On Assets (ROA) berpengaruh positif dan  signifikan terhadap harga 

saham bank BUMN di BEI. 

 

 

2 Metodologi 

2.3 Jenis Data dan Metode Pengambilan Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder berupa data time series. Data 

sekunder menurut Sujarweni (2018:114) adalah data yang di dapat dari catatan, buku, dan 

majalah berupa laporan keuangan publikasi perusahaan, laporan pemerintah, dan artikel. 

Sedangkan data time series yaitu data runtut waktu yaitu rangkaian nilai yang diambil pada waktu 

yang berbeda (Sujarweni,2018:115). 

 

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan metode pengumpulan data dengan metode 

dokumentasi. Metode dokumentasi ini didapat dari data-data sekunder. Data yang berupa variabel 

Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM), dan Return On 

Assets (ROA) diperoleh dengan cara mengutip secara langsung dari laporan keuangan maupun 

annual report dalam Bursa Efek Indonesia dari tahun 2012 – 2019. 

 

 

 

H1 

Gambar 1 Kerangka Pemikiran 

Sumber: Penulis (2020) 

H2 

H3 

Price Earning Ratio (X2) 

Net Profit Margin (X3) 

Return On Assets (X3) 

Earning Per Share (X1) 

Harga Saham (Y) 

 

H4 

H5 
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2.4 Metotode Analisis Data 

Analisis data bertujuan untuk menjawab permasalahan yang ada dalam penelitian. 

Perhitungannya menggunakan metode statistik dengan program IBM SPSS Statistics 24, utnuk 

mengukur pengaruh EPS, PER, NPM dan ROA terhadap harga saham perbankan. Analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah Analisis Regresi Linier Berganda. Analisis Regresi 

Linier Berganda merupakan suatu alat analisis (studi) yang mempelajari mengenai 

ketergantungan (dependence) suatu variabel terikat (Y) terhadap dua atau lebih variabel bebas 

(X) dengan harapan statistik (statistical), bukan merupakan fungsi (functional) ataupun hubungan 

yang pasti. Regresi lebih menunjukkan kecenderungan. Analisis Regresi Linier Berganda dalam 

pengujiannya dapat dilakukan dengan Uji Asumsi Klasik. 

 

3 Hasil dan Pembahasan 

3.1 Hasil Uji Asumsi Klasik 

a. Hasil Uji Normalitas 

Berdasarkan hasil olah data yang dapat dilihat dari tabel SPSS diketahui bahwa nilai Asymp Sig 

(2-tailed) > angka profitabilitas atau 0,161 > 0,05 dan jika menggunakan 1-tailed yaitu 0,161/2 = 

0,0805 > 0,05 artinya model regresi berdistribusi NORMAL. 

 

b. Hasil Uji Heterokesdatisitas 

Berdasarkan hasil pengujian heteroskesdatisitas dengan uji glejser, dapat diketahui variabel 

independen yaitu Earning Per Share (EPS) memiliki nilai signifikan sebesar 0,219, Price 

Earning Ratio (PER) memiliki nilai signifikan sebesar 0,307, Net Profit Margin (NPM) memiliki 

nilai signifikan sebesar 0,638 dan Return On Assets (ROA) memiliki nilai signifikan sebesar 

0,807. Maka dapat disimpulkan tidak terjadi masalah heteroskesdatisitas pada variabel 

independen (EPS, PER, NPM dan ROA) karena masing-masing variabel memiliki nilai 

profitabilitas signifikansinya diatas tingkat kepercayaan 5% atau 0,05. 

 

c. Hasil Uji Multikolinearitas 

Suatu model regresi dinyatakan bebas dari multikolinearitas adalah jika nilai Tolerance > 0,1 dan 

nilai FIV < 10. Berdasarkan tabel output SPSS diatas, diketahui nilai Tolerance untuk variabel 

independen yaitu Earning Per Share (EPS) sebesar 0,516 > 0,1 dan nilai VIF sebesar 1,938 < 10, 

nilai Tolerance variabel Price Earning Ratio (PER) sebesar 0,296 > 0,1 dan nilai VIF sebesar 

3,382 < 10, nilai Tolerance variabel Net Profit Margin (NPM) sebesar 0,191 > 0,1 dan nilai VIF 

sebesar 5,222 < 10, nilai Tolerance variabel Return On Assets (ROA) sebesar 0,396 > 0,1 dan 

nilai VIF sebesar 2,527 < 10. Dengan demikian, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi 

gejala multikolinearitas dalam model regresi. 

 

 

d. Hasil Uji Autokorelasi 

Berdasarkan hasil output pada tabel diatas, dapat dilihat bahwa nilai Durbin-Watson (d) setelah 

pengobatan menggunakan metode Cochrane Orcutt adalah 1,839. Ketentuan batas dl dan batas 

du dalam tabel Durbin-Watson sesuai dengan nilai d = 1,839. Pada penelitian ini diketahui nilai 

Durbin-Watson (d) pada tabel SPSS (Lampiran) sebesar 1,839 dengan jumlah data (n) = 32, serta 

k = 4 yang menunjukkan jumlah variabel independennya melalui tabel Durbin-Watson dengan 

signifikansi 5% atau 0,05 diperoleh nilai dl = 1,24371 dan nilai du = 1,65046. Dengan melihat 

ketentuan du < d < 4-du sehingga diperoleh hasil 1,65046 < 1,839 < 2,161. Dapat disimpulkan 

bahwa tidak terjadi autokorelasi dalam model regresi. 
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3.2 Uji Regresi Linear Berganda 

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik analisis regresi linear berganda 

untuk memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan antar variabel satu dengan 

variabel lainnya. Variabel dependen yang diguanakan adalah Harga saham dan variabel 

independenya adalah Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin 

(NPM), dan Return On Assets (ROA). 

 

3.3 Hasil Uji Signifikansi 

a. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 

Berdasarkan hasil pengujian uji koefisien determinasi pada SPSS 24, diketahui nilai Adjusted R 

Square sebesar 0,833 atau 83% dan mendekati 1 atau 100%, artinya variabel independen yaitu 

Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM) dan Return On 

Assets (ROA) secara simultan berpengaruh sebesar 83% terhadap variabel dependen yaitu Harga 

Saham, sedangkan sisanya 17% dipengaruhi oleh variabel lain di luar persamaan regresi. 

 

b. Uji Signifikansi Parameter Simultan (Uji F) 

 

Pada penelitian ini didapat hasil pengujian signifikansi parameter simultan (Uji F) melalui hasil 

analisis transformasi regresi dapat diketahui bahwa secara simultan variabel independen memiliki 

pengaruh signifikan terhadap variabel dependennya. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai 

signifikansi sebesar 0,000 yang berarti lebih kecil dari 0,05, dengan demikian, Pengujian H1 = 

Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM) dan Return 

On Assets (ROA) Secara simultan  Berpengaruh Signifikan Terhadap Harga Saham Pada 

Bank BUMN di Bursa Efek Indonesia, dapat diterima yang artinya secara statistik variabel 

Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM) dan Return On 

Assets (ROA) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 

 

c. Uji Signifikansi Parameter Parsial (Uji t) 

 

Hasil pengujian hipotesis pada tabel di atas masing-masing variabel independen terhadap variabel 

dependen adalah sebagai berikut: 

 

Hipotesis Pernyataan Nilai 

Signifikansi 

Keterangan 

H2 

Earning Per Share (EPS) Secara 

Parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

Pada Bank BUMN yang Terdaftar di 

BEI 

0,000 
H2 : diterima 

H0 : ditolak 

H3 

Price Earning Ratio (PER) Secara 

Parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

Pada Bank BUMN yang Terdaftar di 

BEI 

0,000 
H2 : diterima 

H0 : ditolak 

H4 

Net Profit Margin (NPM) Secara 

Parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

0,000 
H2 : diterima 

H0 : ditolak 
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Pada Bank BUMN yang Terdaftar di 

BEI 

H5 

Return On Assets (ROA) Secara 

Parsial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham 

Pada Bank BUMN yang Terdaftar di 

BEI 

0,426 
H0 : diterima 

H2 : ditolak 

 

4. Kesimpulan 

1. Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM) dan 

Return On Assets (ROA) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 

2. Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga 

Saham. 

3. Price Earning Ratio (PER) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Harga Saham. 

4. Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga 

Saham. 

5. Return On Assets (ROA) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham. 

 

5. Saran 

1. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya menambah periode penelitani agar data yang akan 

diteliti menjadi lebih banyak. Dengan demikian penelitian tersebut dapat memberikan 

gambaran kondisi keuangan lebih komperhensif atau menyeluruh. 

2. Diharapkan peneliti selanjutnya untuk menggunakan teknik sampel yang lain, seperti teknik 

purposive sampling agar penelitian lebih bervariasi dan menggunakan lebih banyak objek 

sehingga penelitian lebih komperhensif atau menyeluruh. 

3. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya untuk tidak hanya menggunakan variabel Earning 

Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM) dan Return On 

Assets (ROA) sebagai indikator berpengaruhnya Harga Saham agar calon investor dapat 

mengetahui bahwa banyak variabel yang dapat mempengaruhi naik turunnya harga saham. 
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